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Yarinlarin Sorumluluguyla...

YASAL UYARI

Bu dokUman yalnizca bilgilendirmme amaciyla hazirlanmis olup, herhangi bir sermaye piyasasi aracinin
alimina veya satimina yonelik bir davet, teklif ya da oneri olarak yorumlanmamalidir. Dokuman, gelecege
yonelik beklentilerimize dayanan projeksiyonlar ve ileriye donuk beyanlar icermektedir.Bu tur ileriye donuk
beyanlar; bilinen ve bilinmeyen riskler, belirsizlikler ve kontrolumuz disinda gelisebilecek ekonomik,
rekabetci, duzenleyici ve teknolojik kosullardaki degisimler dahil olmak uzere cesitli faktorlere bagli olarak,
Enerjisa Uretim'in fiili sonuclarinin, performansinin veya gerceklesmelerinin, bu dokiimanda ifade edilen
veya ima edilen sonuclardan énemli élcude farklilasmasina neden olabilir.

Okuyucularin, gecmis performansin gelecekteki sonuclar acisindan herhangi bir garanti teskil etmedigini
dikkate almalari 6nem arz etmektedir. Enerjisa Uretim, bu dokiimanin tarihinden sonra ortaya cikabilecek
yeni bilgiler, gelecekteki gelismeler veya sair nedenlerle, burada yer alan ileriye donuk beyanlari
guncelleme veya revize etme yonunde herhangi bir yakumluluk kabul etmemektedir. Ayrica, bu
dokUmanda yer alan bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya guvenilirligi konusunda herhangi bir garanti
verilmemektedir.

Bu dokuman yalnizca muhatabina yoneliktir ve hukuken gizli veya korunmasi gereken bilgiler icerebllir.
Dokumanin veya iceriginin yetkisiz sekilde kullanilmasi, aciklanmasi, cogaltilmasi veya dagitilmasi kesinlikle
yasaktir ve hukuka aykiri olabilir.
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Turkiye'nin Esnek ve Yenilenebilir

Enerji Uretimi Lideri

Turkiye’nin 1 Numarali, Cok Teknolojili Gucliu Finansal Performans ve
Yenilenebilir Enerji Ureticisi Temettii Kapasitesi

Teknoloji Bazinda Kurulu Guc¢ Dagilimi

4 N < 3,0X
>%60 ‘dan fazla Al
Uzun Vadeli
Esnek hidroelektrik ve dogal Net Bor¢/FAVOK

k gaz kapasitesi /

$600 - 700 mn

/ \ FAVOK (Mevcut Portfoy + Yatirim Hatti)

>%65’den fazla

Yerli ve yenilenebilir

\_ . %55

Uzun Vadeli Sozlesmelerle Guvenceye
/ \ Alinmis FAVOK (2027T)
>34

Tirkiye geneline yayilmis $630 MmN Temetty
uretim tesisi ’
Hidroelektrik Dogal Gaz Linyit  RUzgar & GUnes!) Son 5 Yilda Dagltllan

6,25 GW o
!

91 MW hibrit and 6 MW prototip kapasite dahil edilmistir. Kurulu guc verisinde 30 Temmmuz tarihi baz alinmistir.
2028 yilina kadar hibrit ve BEDS projeleri de dahil ederek. hesaplanmistir,

. ‘(1) Talep ve fiyat hareketlerine hizl yanit verebilen Uretim kapasitesi. ENERJi%URETiM



Makroekonomik Gelismelerin Enerj

Donusumune Etkiler!

Arz Durumu

Talep Dinamikleri

2030’a kadar olasi bir ekonomik toparlanma, elektrik piyasasinda
kritik arz risklerini giindeme getirebilir:

Turkiye Rezerv Marji Trendi

~

J

%25 0
%21 ) o2 %22 -
10 Talep ve fiyat hareketlerine
; duyarli kapasite eksikligi
RM=1-(Yilhik Pik Talep/Emre Amade Kapasite) k
2018 2020 2022 2024 2025

Rezerv marjlarinin tarihsel
olarak dusuk seviyelerde
seyretmesi

-

J

Turkiye Kurulu Gucu®

M Yenilenebilir M Termik

49 47
..

H(GW)
/
76 Yeni baz yuk kapasite
A yatirimlarinin yapilmamasi
-

~

J

2015 2020 2025

(1) Uluslararasi Para Fonu (2) TEIAS & ETKB varsayimilari
(3) ETKB (4) Enerjisa Uretim varsayimlar
*CAGR : ([Compound Annual Growth Rate) Yillik Bilesik Buyume Orani

Mevcut talep gostergeleri, elektrik tliiketiminde yapisal bir dontisime
isaret etmektedir:

GSYH BuyUmesi (Nominal GSYH, $Mr)

@ AB Bolgesi CAGR* (2010-2024)

Talep artisi agirhikh olarak
konut ve KOBI tiiketimleri

kaynakhdir.
. ' Y,
2010 2020 w02 POs0E / Sanayi tuketimi kaynakli \
elektrik talebi sinirli artis
gostermekte olup, toparlanma
henuz guclu sinyal
Elektrik Talebi®? (TWh) \ vermemektedir. /

»/@/ / Olasi bir ekonomik \

toparlanmanin, arz-talep
dengesizligini daha da
belirginlestirmesi
beklenmektedir.

2010

2020

2025 2030E

o /
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Turkiye'nin Esnek ve Yenilenebilir

Enerji Uretiminde Lider Sirketi

Avrupa’nin En Buyuk 3. Glglu Yenilenebilir Buylime — Avrupa Kurulu glicii itibariyla Turkiye’nin
Elektrik Piyasasi Ortalamasinin Uzerinde Performans lider ozel elektrik Ureticileri arasinda
Ulkelere Goére Toplam Kurulu Gug- Teknoloji Bazinda Kurulu Gug BuyUme En BlyUk Bes Ozel Elektrik Uretim
2025 (GW) Orani 2018-25) Sirketinin Kurulu Gucleri(GW)

CAGR* (2018-25) T I I I I E N L~

7
rAInN

%67 %0 %58 %55 %38 %0
Gunes +%13 +%26
%47
%62 %66 ’ ! 0
0 0 %54 %44 RUzgar +%6 +%]11
Hidroelektrik +9%0 +9%2

ENKA ENERJIGEURETIM A CENGIZ @ Limak @
Total +940 L% . . . o Yenilenebilir

Hidroelektrik  Dogal Gaz  Linyit Orans

50
60

- Yenilenebilir Yenilenebilir gucundeki baskin teknoloji
Kurulu Gucu Orani tipini temsil etmektedir.

41
81
[ ]

[ =

82
72
ih

\V/
AN

Renkler, sirketin kurulu

Kaynak: Sirket bilgileri; IRENA; TUrkiye Cumhuriyeti Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlidi BMI EPIAS: MWI100 (2025),Energy-Charts

*CAGR : ([Compound Annual Growth Rate) Yillik Bilesik Buyume Orani ENERJI%URET”\A



Degisikliklere Duyarli ve Gelecek Odakli Yatirimlaria

Stratejik Konumun Guclendiriimesi

2026 2030
Geng, Verimli ve Dengeli Cesitlendirilmis Portfoy Firsatlara Duyarli, Ihtiyaclarla Uyumlu Biiyiime

%60

BEDS

Yeni Teknolojiler

Hidroelektrik Dogal Gaz Linyit RUzgar & GUnes!!

1) 91 MW hibrit and 6 MW prototip kapasite dahil edilmistir.

2) Esnek kapasite; kombine cevrim santralleri (CCCT) ile rezervuarli hidroelektrik santrallerini (HES) kapsamaktadir.

3) Mevcut tesisler icin, ERPIAS N son 4 villik veri setine gore hesaplanan ortalama ~11 villik emre amadelik performansi esas alinmistir,
4) Batarya Enerji Depolama Sistemi

(
(
(
(

esitlendirilmis ve Degisen Piyasa en¢ Varlik Portfoyu ve Teknoloji 04—5 Pazar Payinin esinlesmis Yatirim
Cesitlendirilmis ve Degisen Piy Genc¢ Varhk Portféyd ve Teknoloji %4-5 P Pay Kesinlesmis Y

Kosullarina Duyarli Uretim Portfoyi Bazli Ust Diizey Emre Amadelik®®) Korunmasi Projeleriyle 6,25 GW Kurulu
S RVIENINEN
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Gelecek Odakli Yatirimlarla

Guclu ve Gorunur Buyume Yol Haritasi

1.000 MW YEKA Il Riizgar 750 MW YEKA Riizgar Santrali | 500 MW / 500 MWh Riizgar Hibrit
Santrali Yatirimi Yatirimi — 2024 Enerji Depolama Sistemleri
%100 15 yil “%7 %100 20 il ~%5
Tedarik Anlagmalari  Ddviz Bazli Rizgar Santralleri Tedarik Anlagsmalari  DOviz Bazli Ruzgar Santralleri . Esneklik
Tamamlanmis Sabit Gelir Icerisindeki Payi Tamamlanmis Sabit Gelir Icerisindeki Payi Ruzgar sayesinde ylksek

Rizgar Turbinleri Yapisi (Turkiye)® Ruzgar Tirbinleri Yapisi (Turkiye)® ~ santra lleri ng fiyatlardan
uretimin Optlmlze favdalanma

YE 2024 YE 2025 Q3 2026 Q3 2026 Q3 2027 T T— y Ll
B S € kapasitesi

113 MW 519 MW 1,000 MW iki Sahada Ayni 750 MW

Ruzgar
Operasyonel santrallerinin
elektrik
piyasalarina
entegrasyonunun
guclendirilmesi

Anda Yurutilen

Saha Calismalari
2023 2025 2026 2027

Akkoy Operasyonel Operasyonel

Enerjisa Uretim; rGzgar, hibrit enerji depolama ve hibrit gunes projelerini yatirim hattinda
konumlandirarak, rizgar ve gunes enerjisi uretim alanlarindaki kabiliyetlerini ve yatirim
potansiyelini guclendirmektedir.

/ (1) Karsilastirmada Turkiye'nin 2025 vil sonu kurulu guc degerleri kullanilimistir. ENERJI%UREHM



Guclu Performans, Kontrollu Kaldirac ve
Buyume Firsatlari ile Desteklenen Nakit Akisi

5

Surekli Nakit Akis

S600-700 mn

FAVOK (Mevcut Portféy + Yatirim Hatti)

~%70 / ~%30

Yenilenebilir / Konvansiyonel FAVOK
marji

~%90

Operasyonel Nakit Akisi Dontsim Orani

%

8 *CAPEX Capital Expenditure, Sermaye Harcamalamg”
o

Dayanikl

%55

Uzun vadeli s6zlesmelerle giivenceye
alinmis FAVOK (2027T)

15 - 20 vl

YEKA sozlesmeleri ile dolar bazli, 6ngorilebilir
nakit akisi

%55

Uzun vadeli s6zlesmelerle glivenceye
alinmis FAVOK (2027T):
YEKDEM, YEKA
EUAS Elektrik Ahm Anlasmasi
Uzun Vadeli, Varlik Dayanakli Satislar

b -
- T )
@ ” "-

Guclu Bilanco

< 3,0x%

Uzun vadeli
Net Borc / FAVOK

+50

Ust duzey varliklara yatirnm yapilmasini saglayan,
yillik istikrarli birlesme ve satin alma (M&A) islem
potansiyeli

Uyum
Yatirirm harcamalari, gelir ve borg¢ yapilari, proje
bazinda ayni ddviz cinsi Uzerinden hedgelenir.
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Insanla Guclenen,

Kulturle Sekillenen Yapil

“Dinamik ve ileriye donuk organizasyon yapimiz, enerjik ve yenilikci bir insan kaynagiyla desteklenmektedir.
Uzun vadeli baghlik kiltarda, strdurulebilir basarinin temelini olusturmaktadir.”

/

Zorluklar karsisinda dayaniklilik Gﬁgm YEtenEk HaVUZU

ve inang ® 1.300+ calisan

® Ortalama gorev siiresi: 6 yil

@ ,i ® Yonetici pozisyonlarinin ~%80’inde i¢c kaynak
kullanimi

N

Tek Tip Yaklasimdan Uzak

® Gecmis deneyim ve tecriibe cesitliligi
® Giicll, fonksiyonel ve entegre ekip yapilari

Loy
N\

Surekli 6grenme ve gelisim
arayisl

Yetenek Gelisiminin
Desteklenmesi

® Sirekli gelisim odagi
K. Beceri kazandirma ve yetkinlik arttirma programlarl/

Kosullar ne olursa olsun
her zaman daha iyisini
basarabilecegine olan

inanc ()
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Bugunun Cabasi,
Yarinin Gucunun Kaynagidir

, ‘
£ S
Bandirma Eneriji Ussi: Teknolojik Déniisiimiin Inovasyon
Inovasyon Merkezi Itici Glicii Yol Haritasi

® Dogal gaz, rizgar, glines ve hidroelektrik dahil ® Tiirkiye'nin ilk lisansh 2 MW / 4 MWh kapasiteli ® Dagitik Uretim modellerine yonelik genisleme.
olmak Uzere dort farkli teknolojiyi entegre batarya enerji depolama sistemi tam ® VVeri merkezleri ve dijital altyapi firsatlari.

ederek, esneklik ihtiyaclarina yonelik cozimler kapasiteyle devrededir. ® Enerji teknolojileri, dijitallesme ve
sunmaktadir. ® Enerjisa Dijital liderliginde gelistirilen dijital surdurulebilirlik alanlarina odaklanan girisim

platformlar, Senkron Digital Dahil; ileri seviye yaklasimi.
® Kiresel Ureticiler icin Ar-Ge merkezi olarak enerji yonetimi, proaktif bakim planlamasi ve
konumlanan, test ve devreye alma strecleri siber glivenlik coziimleriyle operasyonel
tamamlanmis prototip rtizgar tirbini yatirmi mukemmeliyeti desteklemektedir.
sayesinde yenilikci cozimlerin gelistiriimesini
desteklemektedir.

ENERJIGOURETIV
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URETIYORUZ

ENERJIGYURETIM

TURKIYE'NIN RUZGAR
ENERJISINDE YENI BIR
DONUM NOKTASI
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